


واحد پژوهش 
یاتاق بازرگان

ی‌بال‌زدن‌یک‌پروانه‌در‌اینجا،‌می‌تواند‌طوفان
.در‌آن‌سوی‌جهان‌برپا‌کند



اثر‌پروانه‌ای‌
چیست؟

جهانسوییکدرپروانه‌ایبال‌زدنتصویرازبرگرفتهپدیدهایننام

طلاحاصاین.بزنددامندیگرسویدرطوفانیبهاستممکنکهاست

۱۹۶۰دهه‌یدرآمریکایی،هواشناسلورنز،ادواردتوسطبارنخستین

ردگکهکردکشفآب‌وهوارایانه‌ایشبیه‌سازیهنگاماوشد؛مطرح

نهایینتیجه‌یاولیه،داده‌هایدرکوچکاعشاریعددیککردن

.می‌کنددگرگونبه‌کلیراپیش‌بینی

وباززنده،سیستمیکاقتصاد
که‌ای،شبچنیندر‌است‌پیوسته‌همبه
درکوچکتغییریکجزئی،خبریک
محلیبحرانیکحتییابهرهنرخ

فراگیرموجیبهمی‌تواندکوچک
.شودتبدیل

:نکته



:تشریح‌ویژگی‌ها

:مدتدشواری‌یا‌ناممکن‌بودن‌پیش‌بینی‌بلند

ایبه‌جتاب‌آوریوریسکمدیریتبرتمرکز
.آیندهدقیقپیش‌بینیبرایبی‌نتیجهتلاش

ک،کوچاخبار)ضعیفسیگنال‌هایبهتوجه
(شاخصیکآرامحرکتنرخ،جزییتغییر
می‌توانندامابی‌اهمیت‌انداولنگاهدرکه

.باشندبزرگتحول‌هایپیش‌درآمد

:غیرخطی‌بودن

پولبافعالانکهزمانیدارایی،قیمتکوچکافتِ
وزنجیره‌ایاجباریفروشبهشده‌اند،واردقرضی
چنیندقیقا۲۰۰۸ًبحران.می‌انجامدبزرگسقوط
.داشتالگویی

مانهمی‌کند،سقوطبازارکنندباورهمهوقتی
بنابراینمی‌کند؛محققراسقوطباور،

نماییواکنشیمی‌تواندبدسیگنالکوچک‌ترین
.کندایجادخطینه

:یهوابستگی‌حساس‌به‌شرایط‌اول

بلکهشوکبزرگیازنهنهایینتیجه‌ی
ینتعیشروعنقطه‌یشکنندگیاز

.می‌شود

درواحد،خبریکبهبازارواکنش
وت،متفااولیه‌یشرایطباکشوردو

.باشدمتضادمی‌تواند



درپروانه‌ایاثرمصادیق
:جهانیاقتصاد

زنجیره‌یدراختلال:۲۰۲۰کروناهمه‌گیری
نیجهامصرفالگوهایتغییروتورمتأمین،

هشج:سوئزکانالدریاییمسیریکانسداد
جهانیحمل‌ونقلهزینه‌یوکالاهاقیمت

بانکیکورشکستگی:۲۰۰۸مالیبحران
کلدرعمیقرکودباعثکهبرادرزلمن

.شدجهاناقتصاد



ه‌ای‌چرا‌تحلیل‌گر‌باید‌پروان
فکر‌کند؟

وانسیاست‌گذاررویکردپروانه‌ای،اثرشناخت
.می‌دهدتغییرراسرمایه‌گذاران

یامالیاتسود،نرخدرجزئیتنظیم‌های:سیاست‌گذارانبرای
ارزیابید؛باشداشتهگستردهوغیرمنتظرهعواقبمی‌تواندیارانه

.استضروریتصمیمهرثانویه‌یپیامدهای

است؛پرهزینهکوچکاخبارنادیده‌گرفتن:سرمایه‌گذارانبرای
شوک‌هایبرابردرسپریسناریوها،تحلیلوپرتفویتنوع‌بخشی
.استزنجیره‌ای

یاصمیمتهیچاقتصاددرکهمی‌آموزدتحلیل‌گرانبهپروانه‌ایاثر
یپیامدهابایدسیاست‌گذارپس.نیستکوچکواقعاًخبری

لیلتحوتنوع‌بخشیباوکندارزیابیراتصمیمهرثانویه‌ی
.سازدآمادهزنجیره‌ایشوک‌هایبرایراخودسناریو،

فقیتموپویاست؛وزندهسیستمیکاقتصاد

یتقطععدمبرابردرفروتنینیازمندآندر

کوچکبه‌ظاهرنشانه‌هایبهجدیتوجهو

.است



؛‌از‌هشدارپروانه‌ایاثر‌
تا‌فرصت

یویژگهمان‌:استفرصتاصلهمینفرصت‌طلب،برای
باشدکمهزینه‌یبابزرگاثرگذاریابزارِمی‌تواند

شاخه‌ییکدرهوشمندانهوکوچکسرمایه‌گذاریِ‌
.ندمی‌کتصاحبرابازارازبزرگیسهمبعدهاکهنوظهور

همان:استهشدارپروانه‌ایاثرسیاست‌گذار،برای
الزام،می‌کندپرریسکراجزئیتصمیمیککهویژگی

وثانویهپیامدهایاقدام،هرازپیشاوکهمی‌آورد
معدبرابردروبسنجدراسیستمحساسنقطه‌های
.باشدفروتنقطعیت

سکهیکرویدو:نهاییپیام
تغییری،هرنیست؛کوچکواقعاًتصمیمیهیچبه‌هم‌پیوسته،اقتصادِدر

وبزرگموجیمی‌تواندشبکهاینازنقطه‌ایدرجزئی،هرچند
:داردمتفاوتچهره‌یدواصل،همیناما.بیافریندغیرمنتظره

و،سیکاز:استدوگانهموفقیترمزپس
ساختوسناریوچندبرایآمادگی
؛زنجیره‌ایشوک‌هایبرابردرتاب‌آوری

اهرمینقطه‌هایشناختدیگر،سویازو
را‌هانقطهاینکهکسانیبرای.سیستم

هکتهدید،نهپروانه‌ایاثرمی‌شناسند،
.استفرصتمنبعبزرگ‌ترین



otaghphbnd@gmail.com

https://bndccim.com

37_۰763199۰۰35

زهرا‌رفیعی،‌کارشناس‌‌پژوهش:‌گردآوری
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